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A magyar bankko6zi piactol

Lubliy Agnes®

A tanubminy a forintban denomindl, fedesgtien bankkizy hitel- &5 betériigyletek alapjin a magyar bank-
kizi piac vizsgdlatat Hizg ki oilul, A forgalmi adatokat clemezpe megdllaplihagink, a bankkizi digyletes
havi forgalma emelkedd tendencidt mutat, a fitanmsidd szerinti csoportositdsban az, overnight digyleteks domi-
nancidia a meghathrozs. A bankkisg pinspiac dllomanyi adatait tekintve 2003-ban a fedegetlen bank-
keizi biteligyletek dtingos dllomdnya 208,7 millidrd forint volt, ami a bankrendszer rebrlegiiissspginede
1,71 sadzalikdt, mig alapvess thlediéneke 19,69 ssdizaléledt jelentette. Az overnight figyleiek dominancidja
mellett as egy- és kéthetes, ax egy, a hdrom és a hat honapos futamidgid jigyletek dllomdnya i jelentds. A
bankkizi dllomdnyok napi alaknlisa meglebetisen volatilis.

A banikikizi piac fibh strukturdlis jelkmsdit elemespe arra a kivetkesgetésre juthatunk, bogy a
ragyar bankkizi piac koncentrdlt, a bankkizi kibelyesdsel & folvéteke piacin a hirom lognagyobb piaci
sxereplf révgeseddse egyardnt 45 sxdgalék kirili, a 13, lgnagyobl syerepld a piac 80 szdzaléhdt fodi le.
A bankkizi piac strafktiirdja leginkdbb egy 16bb pénsfeizponttal rendelkezd piacra hasonlit, ahol a péng:-
kizpontok s3erepét tizendt nagybank (lri be. A bankikizy igyletck kizel 60 Vo-dt a tienit nagybank
kdti egymdssal, de az, rigylete tbb, mint 95 sxdzalékdban legaldbb az, egyik partner exen lizgndt bank
il keril ki

Kulisigavak: bankkizi pias, forgalom, dllomdny, koncenirdeid, sirukidra

1. Bevezetés

A modern pénzigyi rendszerekhez hozza tartozik egy jol mikids bankkizs piae. A
bankkézi piac mikroszinten a likviditds allokiciéjiban tolt be fontos szerepet, mig mak-
roszinten a pénzigyi integriciot erdsitl. Bgy jol mikddé bankkdzi piac azonban nemecsak
a bankoknak, hanem 2 jegybanknak is fontos, hiszen az eszkéztiran, kéztik a kamatlidbon
kesesztiil érvényre juttathatja a monetéris politikdjat, A bankkozi piac fgy a transzmisszios
csatorna egyik épitékove is.

Jelen tanulmény a bankok kozott kiteteségek feltérképezésére villalkozik, a hazai
bankkézi piac f5bb tgyleteinek, tendencidinak, forgalmi, lletve dllomanyi értékeinek bemu-
tatisira. A bankkézi piac lehetséges struktirdinak ismertetése mellett 50 kivilasztott mun-
kanap alapjan sor keriil 2 magyar bankkozi piac koncentrici6jinak, valamint struktirijanak
elemzésére is.

* Lubléy Agnes, Ph.D. hallgaté, Budapest: Corvinus Egyctem, Befektetések Tanszék (Budapest)
! A tamudmany nagyban timaszkodik az MNB-ben készitett A magyar bankkizs piac rendszerkockdzati vonat-
kogdsai cimd frisomra,
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2. A hazai bankkézi piac forgalmardl

A bankok dumeneti Sksiditdsi probléimdjnk menedzselése érdekében igénybe vehetik
akér a bankkézi piacot, akir a jegybankot. 2001 jiniusa és 2003 jiniusa kb25tt a magyar
pénzpiacon a jegybanktél felvett hitelek — hitelfelvételi napok szdméiban mért - gyakorisiga
duplajara nétt, mig az igénybevételkor lehivott Gsszeg nagysdga a harmadéra, negyedére
csékkent. Mindez a hazai bankok likviditis menedzselésének valtozdsdra utal. (Balogh é&s
Gibrie] 2003)

A fejlett orszagolkban a bankkizi péngpiacn hirom f§ digylestipust kildnbdztethetink
meg: a devizdk kozott cseretigyleteket (FX-swapok), a fedezetien bankkézi hitel-, illetve
betétiigyleteket, valamint a kélcsdnds visszavasirlist megillapoddsokat (repdigyletek). Ma-
gyarorszdgon a bankrendszer egészére jellemizd likviditisbéség miatt a jegybanknil elhelye-
zett — overnight, illetve a kéthetes —betétek volumene is jelentds. Balogh és Gibriel (2003)
a bankkézi pénzpiacok fejldésének trendjeirsl sz616 tanulmiénya szerint a hazai pénzpiacon
az FX-swap tigyletek domindlnak, fosgalmuk 2002 masodik félévében tobb mint kétszeresen
feliilmiilta a fedezetlen tgyletekét? A fedezetlen iigyletek forgalminak novekedése elmarad
az aktiv kiilfoldi részvételnek betudhatd FX-swap piac ndvekedésétél A fedezetlentigyletek
lassabb névekedése tészben arra vezethetd vissza, hogy a sz(ikils jegybanki kamatfolyoséd
miatt csdkken a jegybanki eszkdzdk igénybevételének koltsége, aminek kdvetkeztében a
bankok 2 bankkézi tranzakeidk helyett elnyben részesitik a jegybankkal végzett tranzakeio-
kat.” Magyarorszigon a repbiigyletek bankkézi piacon betdltott szerepe jelentéktelen, szem-
ben az eurbzéna pénzpiacival, ahol 2001-ben maér a repdpiac a legjelentdsebb szegmens.

A magyar bankkdzi pénzpiac forgalma lassuld titemben ugyan, de folyamatosan n6-
vekszik. Tanulmédnyom tovibbi részében kizdrdlag a fedezetlen bankkoei hitel- és betét-
iigyletekkel foglalkozom®, azaz FX-swap tigyleteldsel, a repéiigyletekkel, illetve a fedezett
hitel- és betétigyletekkel nem, A fedezett bankkézi tgyletek forgalma 2001 juniusa és 2004
mirciusa kézott egyébként az dsszes bankkozi tgylet forgalmanak 0,53%-4t tette ki havi
itlagban, és egyik hénapban sem haladta meg a 2,5%-ot. A fedezett bankkézi Gigyletek dllo-
ménya sem jelentds, 2 naponkénti llominyi adatokat alapul véve a 2003-as év sorn az
dsszes bankkdzi tigylet dllomanyinak 1,26%0-4ra rigott atlagosan.

A tanulmény, a jelenlegi szabélyozoi gyakorlattél eltéréen, praktikussigl szempon-
tokbol nem kezeli killdn a Magyar Fejlesztési Bankot, illetve az Eximbankot.

Az elemzés adathidny miatt nem terjed ki sem a hazai bankok egymis kézott
devizaiigyleteite, sem a kiilfsldi bankokkal megkotott tigyletekre. Balogh és Gabriel (2003)
becsiése szerint 2002-ben a hazai bankok &sszes fedezetlen Ugyletének 15-20%-4ra tehetd
a kiilfé1di bankokkal megkotott tigyletek részesedése. Ennek a 15-20%-nak azonban lehet,
hogy j6val koncentraltabb a megoszlésa. Michele Manna (2004) az eurovezet bankrend-
szerének integricitjat vizsgald tanulmdnya szerint ugyanis a batdrokon dtnydld tgyletek
z6me szomszédos orszagok kozott zajlik. A piacok regiondlis jellege miatt tehat a kilfoldi

? Kérdéses, hogy 2002 mésodik félévét mennyire tekinthetjik tipikus idészaknak. A 2003. januér 15-1 G-an
kulmindlé spekulicios timadast megel6z6 iddszakban néhany bank FX megbizisos swap forgalma igen
ielentds volt.

3 Balogh és Gabriel (2003) szerint az MNB-nél elhelyezett betétek llomanya 2002-ben dtlagosan a bankkézi
kihelyezések epyharmadit tette ki

* Finnek megfelelden, amikor a tovibbiakban a bankkozi piacrél vagy bankkozi tigyletekrdi van s26, akkor
a fedezetlen bankkézi hitel- és betétiipyleteket értem alatta.
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bankokkal meglkétott tgyletek szerepe sem lenne elhanyagolbatd, killéndsen Magyarorszi-
gon, ahol a szomszédos oszirdk bankok a bankrendszer eszkdzéllordnyinak jelent6s ha-
nyadit tulajdonoljik.

A fedezetlen, forintban megkdtott bankkozi tgyletek havi forgalmdnak 2001 jiniusa
és 2004 méarciusa kozott alakuldsat az 1. 4bra mutatja. Az adatok a kamatstatisztikai adat-
szolgiltatisbol szdrmaznak, melynek ketetében a hazai bankok partoer szerintt bontdsban
naponta jelentik a hazai bankokkal forintban megkétdtt bankkdzi hitel- és betétiigyletek
Bsszegét, a bankkézi Ggylet értéknap szerintl kezdd &s zdrd ddtumat, 2z ligylet kamatldbit
és az Ugylet tipusat, mely lehet felvét vagy kihelyezés, fedezett vagy fedezetlen.

Az 1. 4briba berajzolt polinomialis trendvonal segitségével j6l lithato, hogy az
tigyletek bavi forgalma sszességében emelkedd tendencidt mutat, a 2001 janiusi 1481
millidrd forintré] 2004 méarciusara 2792 millided forintra néte. Bir az egyes hénapok kdzdte
jelent8s eltérés van, havi dtlagban a forgalom 3,77%-kal névekedett. A havi forgalom ala-
kuldsAban egyfajta ciklikussig is megfigyelhetd, az adott naptid éven belill valamennyi évben
decemberben a legmagasabbak a forgalmi dlloméanyok.® Az dtlagos napi forgalom 2001 elsé
félévében 68,7 milliard fodnt volt, ami 2003 mésodik félévében 110,9 millidrd forintra ndtt.

1. dbra. A fedezetlen bankkdzi tgyletek havi forgalmanak alakuldsa
(2001 janius—2004 mircius, millié Ft)
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Forvds: MNB, Napi jelentés a bankkézi forint-hitelek és forint-betétek kamatlabarol

5 Fontosnak tactom megjegyeznd, hogy a bankkézi pénzpiac puffer jellege miatt igazibdl sem a bankkézi
pénzpiac forgalmi, sem 2 bankkézi pénzpiac Alloményi adataibol nem tudunk messzemend kovetkeztetéseket
levonni a cildikussagot vagy a bankiizemi sajatossagokat illetden.
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A fedezetlen bankkézi tigyletek 2003-as drsgesitest forgalminafk futanids sserinti megoszldsa
a 2. ibrin kévethetd nyomon.® Az overnight ligyletek részesedése 88%-ot tesz ki, az egy nap
és az egy hénap kozotti futamidével rendelkezd ligyletek éves forgalombol valé részesedése
1 és 4% kdzdtt, mig az egy honapnil hosszabb futamidejti tigyletek részesedése 0,5% alatti.”

2. dbra. A fedezetien bankkdzi ligyletek éves forgalménak
futamidd szetinti megoszlisa 2003-ban
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Forrds: MINB, Napt jelentés 2 banlkézd forint-hitelek és forint-betétek kamatiibarél
3. A magyar bankkdzi piac dlloményi adatai

A bankkézi hitel- és betétiigyletek forgalmi adatainak rovid dttekintése utin vizsgaljuk
meg a bankkézi pénzpiac dllomanyi adatait. A 3. dbra a 2002-es és 2003-as év napi dllomdnyi
adataibol szamitott dtlagos bankkisi fedesetlen dllomdnyokat mutatja. 2002-ben a fedezetlen
bankkézi hiteliigyletek dtlagos allomédnya 184,4 millidrd forint volt, ami 2003-ban 208,7
milliard forotra nétt. Bz a bankrendszer — havi ltagokbdl szamitott — dtlagos mérlegfo-
dsszegének 1,89, illetve 1,71%-4t jelentette. A alapvetd tSkére vetitve a bankkozi fedezetlen
hiteliigyletek dllomanya dtlagosan az alapvetd t6ke 18,73, illetve 19,69%-4t tette ki 2002-ben,

¢ Az Gigyletek futamidd szerinti besorolésa teljes, azaz valamennyi Gigylet egyszer besoroldsra kertlt, Az over-
night iigyletel futamideje egy északa, egy héten belili dgyletek futamideje 1—4 naptér nap, az egyhetes Ggy-
leteké 5-11 paptiri nap, a kétheteseké 12-20 nap, az egy hénaposaké 2145 nap, a két hdnaposoké 45-75
nap, a hdrom hénaposaké 76135 nap, a hat hénaposaké 136225 nap, a kilenc hénaposaké 226-315 nap,
a 12 hénaposaké 316-366 nap, az éven tiliak futamideje pedig tdbb, mint 366 nap.

? A 2002-es év forgalmi adatainak megoszidsi viszonyszimai a 2003-as év viszonyszimaival szinte teljesen
azonos képet mutatnak.




A magyar bankkizi piacril 289 290 Laublsy Ares

illetve 2003-ban. A 3. dbrén lathatd, hogy az overnight igyletek dominancidja mellett az egy- 4. dbra. Atlagos bankkézi dlloményok megoszlisa
és kéthetes, az egy, a hirom és a hat hénapos futamidejli Gigyletek alloménya is jelentSs. 2002-ben és 2003-ban (millié Ft)
2003-ban az évesn tili ligyletek dlloménya az overnight tgyletek dlloméanyit kdvetSen
alegmagasabb. A hosszabb futamidejfi hitelek relative magas dlloméiaya azért meglepd, mert
fedezetlen bankkézi igyleteks6] van sz6, amelyeket a bankok a szakirodalom szerint leg- Even tili
inkabb likviditis-menedzselési célokbdl vesznek igénybe. 2003. szeptember 1-jén a 6 héd- 200 000 12 hénap
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dig egy misik, a fogyasztisi hitelek részpiacira szakosodott kisbank vette fel. Relative na- 9 hénap
gyobb, 6t-6t szizalék koriili piact részesedéssel rendelkezik még két nagybank. A fenti ban- 150 000 M ¢ honap
kok bankkézi piacon keresztiili aktiv forrasszerz6 politikdja vélhetSen a bankkdzi piac relativ 3 hénap
olcsésiganak koszonhetd. A hosszabb futamidejii hitelek legjelentSsebb kihelyezbje kozel B ]
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A 4. 4bra a 2002-es és 2003-as év napi adataibol szamitott dtlagos bankkdzi fede- .
zetlen 4lloméanyainak futamids sxerinti megosidsdt mutatja. Az overnight tigyletek részesedése - . 5 -
mindkét évben 30% feletti, a kéthetes és az egy honapos ligyletek részesedése 10% koriili g 4 g 4
5-8% koriili részesedéssel birnak az egyhetes, a hirom hénapos és az egy éves futamidejd g % % g 3 N g g g '§
tigyletek. Az egynapos, az egy héten beliili és a kilenc hénapos tigyletek ardnya mindkét év- g § = ;’g" g é §° & :ﬁ B g
ben 3% alatti. Néhdny nagy gyletnek készonhetden 2003-ban az éven tili igyletek 2%0-0s = R 'R & @ o a

részardnya 12%-ra nétt. Strukturdlis jellegii valtozasra utal azonban az, hogy a hat hénapos M Osszesen

O/N nélkiil [} Nagyon révid lejaratiak nélkil (1 hét felett)
tigyletek részardnya 11%-r6l 3%-ra csdkkent.

Forrds: MINB, Napi jelentés a bankkézi forint-hitelek és forint-betétek kamatlibardl
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Az 5. dbra a bankkizi dllomdnyok napi alakulisdt szemlélteti. Az egylittesen szamitott
bankkézi allominyok 2003 mircius kdzepén és december elején vették fel a legmagasabb
értékeket. Marcius 20-4n azonban nem csak ez egyiittes allomany a legmagasabb, hanem az
ovetnight, illetve az egy hétnél r&videbb lejarata tigyletek nélkiil szdmitott dllomdnyok is.

A bankkézi 4lloményok napi alakulisa — a bankkozi piac szerepébdl adddéan -
meglehetGsen wiatilis. A futamid6k szetint csoportositott dlloményok szérisit vizsgilva
megaliapithatjuk, hogy az overnight iigyletek 33 millidrdos sz6risa alegnagyobb, de jelentds
még — 10 millidrd forint koriili — az egy héten belili, az egyhetes, a kéthetes, az egy hénapos,
illetve a hirom hénapos fatamidejd tgyletek szordsa. A 6. dbra a futamidd szerint csopor-
tosftott bankkézi tigyletek relatiy sggndsit mutatja. Lithato, hogy a r6vid futamideji Ggyletek
— egy héten beliili, egynapos, egyhetes, kéthetes — relativ sz6tdsa a legmagasabb, majd a ki-
lenc, illetve harom hénapos iigyleteké. Az overnight, a két hénapos és a hat hénapos tgy-
letek relativ szdrisa 45% korili

6. dbra. A bankkézi dllomanyok relativ szérisa
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4. A bankkdzi piac strukturilis jellemzéinek attekintése
A bankkézi piac struktirijinak egyik fontos dimenzibjat a bankkizy prac koncentrdlisiga

jelent, ami a legkiterjedtebb bankkézi kapesolatokkal rendelkezd bankok piaci részesedé-
sével mérhetd.
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A bankkézi piac struktirdjinak masik fontos dimenzibjit a bankok kapesolali tirkipe,
azaz az egymashoz kapesolodé bankok hiléjinak milyensége jelenti.” Allen és Gale Pénziigyi
feredzés cimil cikkében (2000) két f8 struktirit kildnboztet meg egymastol. Ahogy a 7.
abran lathatd, a bankkizi piac lebet tefjes, Metve nem tefies” Teljes bankkézi piacon minden bank
minden bankkal kapcsolatban 1L, €s a banki tgyfelek déntését megel6zben az egymisnil
elhelyezett bankkdzi betétek nagysaga is azonos. Egy nem teljes bankkézi plac esetén alap-
esetben (7. dbra, A eset) csak a szomszédos bankok kapesolédnak egymishoz, azaz négy
bank esetén A bank B-nél, B bank C-nél, C bank D-nél, ID bank pedig A-ndl helyezi el fe-
lesleges pénzeszkozeit. A nem teljes piac egy specidlis esete (7. dbra, B eset), amikor a ban-
kok nem egy, hanem tulajdonképpen két zirt rendszert alkotnak. A négy bankbol 4ll6 bank-
rendszer példajinal maradva ez azt jelenti, hogy A bank B-nél, B bank A-ndl, Cbank D-nél,
D bank pedig C-nél helyezi el szabad pénzeszkozeit. Ebben az esetben a bankok a két —
vagy tbb —csoport egyikébe tartoznak, a csoporton beliil létezik a bankok kozdtt kapesolat,
a csoportok kézott azonban nincs, Egy nem teljes piacnak szdmtalan oka lehet, egy le-
hetséges magyatdzat szerint kialakuldsa a tranzakeids koltségekkel, illetve az informdcits
aszimmetridval hozhaté Ssszefliggésbe.

7. dbra. A teljes és nem teljes bankkozi piac struktdirdja

A teljes banklkdzi

DECIEAI

Forrds: Allen és Gale (2000}

A nem teljes bankkdzi A pem teljes bankkozi

A bankkézi piac struktiirija azonban attdl is figg, hogy mennyire sgorosan kapesolddnak
a bankok egymishoz, Teljes piacon a kapesoléddsi szint értelemszerfien csak magas lehet, hi-
szen minden bank minden bankkal kapcsolatban 4ll. Nem teljes piacon viszont a kapcso-
16d4si szint lehet magas, illetve alacsony is. A 7. dbriban szerepld, A esetbeli nem teljes piac
kapesolédisi szintje magas volt. A kapesolédasi szint akkor lenne alacsony, ha a B esetbeli
steuktiira alakuina ki a piacon.

Allen és Gale (2000) két 6 struktirdja mellett Freixas, Parigi és Rochet (2000) meg-
kiilonboztet egy Gjabb struktirat is, a pénzkdzponttal rendelkezdt. A pénzkdzpont egyszerre

8 Bér 2 hankkézl piac strukticija Ssszefiggésben dll a bankkézi piacon keresztilli fectSzés kockdzatdval, ta-
nulményomnak nem célja 2 bankkdzi piac rendszerkockizati vonatkozdsainalt és igy a domind-hatas milyen-
ségének és silyossaganak vizsgdlata, Jelen esetben az clemzés tasgyat kizardlag a bankkézi piac struktirdja
képezi.

? Allen és Gale az alabbi terminolégiat haszndlja a fenti két struknira lefrdsira: complete és incomplete
stucture, Allen &s Gale modelljében az elsd idSpontban az tigyfelek meghozzik a dontésiiket, hogy most,
vagy késbb fogyasztanalc, mig a masodik id6pontban — az ligyfelek dontésétél figgben — a bankok vissza-
vonjak, illetve megtartjak a masik banknal elhelyezett bunkiozi bettrjiiket.
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tébb bankkal 4ll kapesolatban, a pénzkdzponthoz tartozd egyes bankok azonban nem
kapesolédnak egymashoz.'® A pénzkozponttal rendelkezs bankstruktiiak egy specidlis esete,
amikor egy adott bankszektorban nem egy, hanem t6bb pénzkézpont 1étezik, mint példiul
Belgiumban. (Degtyse és Nguyen 2003) A t6bb pénzkozponttal rendelkezd bankstruktira
esctén - a terminoldgia angol megjelelSje a multiple money centre — két tovabbi tiszta al-
esetet killonboztethetiink meg, attdl fiiggden, hogy a tébbi bank egyszerre hiny pénzkdz-
ponthoz kapesolodik. Mindkét esetben a pénzkézpontok kdzott élénk bankkdzi kapesolat
figyelhetd meg. Az elsé esctben azonban egy bank csak egy pénzkdzponttal 2ll kapesolatban,
a méasodik esetben az adott bank az Ssszes pénzkozponttal kapesolatban dll. Az utdbbi eset-
ben a pénzkdzpontokhoz tartozd egyes bankok kézvetlenil ugyan nem kapcsolodnak egy-
mishoz, de a pénzkdzpontokon keresztiil kdzvetve igen. Természetesen a valosigban ezen
két tiszta eset kozott barmilyen kombindci6 létrejéhet.

A bankkézi piac koncentriltsagitdl, illetve kapcsolati térképétdl figgetlenil lehet
sxitsgdrt strmkitdrdgi is. A kitettségek szétszért volta azt jelenti, hogy a bankok bankkézi be-
tétjeiknek és hiteleiknek nagysiga a bankok bankkézi piacon betdltdtt szerepének relativ
fontossigit titkrizik. Szétszdrt strukiira alate tehit egy olyan bankkdzi piacot értek, ahol
feltételezem, hogy egy adott bank a bankkozi kovetelés- és kotelezettségailomanyit a tobbi
bank kézétt a lehetd legjobban megosztja.'!

Fontosnak tartom hangstlyozni, hogy a bankkozi kitettségek szétszért voltinak fel-
tételezése nem azonos az Allen és Gale szerinti teljes piac fogalmaval. Mig egy teljes piac
esetén minden bank minden miastk bankkal kapesolatban 4ll, addig egy szétszort piac ese-
tében csak azt allitjuk, hogy a bankok a bankkézi kivetelésiik, illetve kotelezettségiik nagy-
shghnak fiiggvényében helyeznek el més bankoknil betétet, tletve nytijtanak hitelt. Egy adott
bankkozi struktira konnyen lehet igy szétszdrt, hogy nem teljes, példaul egy 40 bankbdl allé
bankreadszerhben csak 10 bank rendelkezik bankkozi betét-, flletve hitelillominnyal, viszont
a 10 bank bankkézi kdvetelésének, illetve kotelezettségének megoszlisa szétszort. Hason-
léan ehhez egy bankkézi piac lehet Ggy teljes, hogy a bankkézi kitettségek nem szétszortak.
BEXkor minden bank minden masik bankkal kapcsolatban 4ll, de a bankok bizonyos ban-
kokat elényben részesitenek, igy ardnyaiban nagyobb betétet helyeznek el hozzijuk, illetve
vesznaek fel hitelt t6litk.

19 Magyarorszigon pénzkézponttal rendelkezd struktiiraval ithatd le a takarékszGvethezeti szektor, ahol 2
pénzkdzpont szerepét a Magyar Takarékszdvethezeti Bank, 2 tovabbiakban a Takarékbank 16lti be. A taka-
rékszévetkezetek dltal 1989-ben létrehozott Takarékbank azért tolt be a takarékszdvethezetek kizdtt specid-
lis szerepet, mest az 1993, oktéber 15-én aléfrt egylttmitkddési szerzbdés érelmében az Orszégos Takarék-
szivetkezetl Intézményvédelmi Alaphoz (OTIVA} tartozd takarékszovetkezeteknek a Takarékbankndl keil
vezetnitik clszdmolasi szimlaikat (Katz 2003) A Takarékbank tehit egy olyan bank, amely egyszerre végez
kereskedelmi banki tevékenységet és latja el 2 takarékszdvetkezetl integricid csiesbankid szerephkdrét.

1 A késvetelésck és ktelerettsép szétszért volta formilisan nem jelent mast, miat azt, hogy az x; konkrét
éreékekeit az 4, és az §j szorzatinak és a matrix elemeinek Osszegének hinyadosaként hatdrozhatnink meg.
=4/ iiNN Ky
ahol %;* az i-edik bank j-edik banlded szemben fennallo kévetelését, a; az i-edik bank dsszes kivetelését, L
pedig a j-edik bank tobbi bankkal szembeni kotelezettségét jelol. A kivetelések és a kitelezettsipek szét-
szbzt volta egyben a relationship lending tagadasit vonja maga utdn. £z azt jelenti, hogy a bankkézi placon
nincsenek olyan bankok, akik bizonyos bankokat elényben részesitenck, azaz szivesebben vennénelk fel tolik

hitelt, fletve helyeznék ki ndluk felesleges pénzeszkozeiket.
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5. A magyar bankkdzi piac koncentricidja és struktiirja

A hazai bankkézi allomanyok magas értékeit tekintve még semumit sem tudunk mon-
dani az dllominyok bankonkénti megoszldsinak belsd struktardjardl. Alacsonyabb bankkézi
allomany mellett is eléfordulhat ugyanis, hogy az alloményok megoszlasa koncentraltabb.
A 2003-as évet vizsgilva tanulminyomban hat, sszesen 50 napot magiba foglal periédust
vilasztottam ki, ami a munkanapok szimit tekintve 20%-os lefedettségnek felel meg. Az
5. dbrin be is jel6ltem azokat a turbulensebbnek, illetve kevésbé turbulensnek mondhatd
napokat, amelyck bankkdzi dllomdnyi adatait tulajdonképpen megvizsgiltam. Az dbrin be-
jelolt periddusok a 2003. janudr 7-a és 20-a, mércius 19-¢ és dprlis 1-je, jlnius 13-a és 26-2,
jolius 9-e és 15-¢, oktdber 15-e és 20-a, valamint december 2-a és 13-a kdzott napokat je-
lentik. A négy, tiz napbdl all6 turbulensebb periédus azon napok kéré csoportosul, ahol 2z
egyiittes bankkézi dllomdnyok értéke meghaladta a 250 millidrd forintot. A két révidebb, 6t
napos periddus esetén az egyik peridédus azokat a napokat foglalja magiba, ahol az egyiittes
bankkézi dllomanyok &t napos dtlaga a legalacsonyabb, a mésik, oktéberi periddus pedig egy
olyan id6szakot Slel fel, ahol az overnight tigyletek allomény rendkfviil alacsony volt.

Az 50 kivélasztott nap dllomdanyi adatait alapul véve el6szor a bankpiac koncentrilisdgdt
vizsgiltam meg. Az 1. tiblizat a legnagyobb szerepl6k napi adataibél szamitott kumulativ
piaci részesedésének minimumat, 4tlagit és maximumdt mutatja, az Osszes bankkozi tigylet
allomanyra vetitve. Az 1. tiblizathél lithaté, hogy a bankkézi kihelyezések és felvétek pia-
cinak koncentrici6ja kzel azonos.' A hirom legnagyobb piaci szerepld tészesedése mind-
két részpiacon dtlagosan 45%, az 6t legnagyobb szerepid piaci részesedése kozel 60%, mig
a tiz legnagyobb szerepld a piac 80%-4t fedi le. A bankkozi piacon a 15 legaktivabb szerepld
egyiittes részesedése mindkét részpiacon 90% feletti,

1. tibligat. A hazai bankpiac koncentriltsdga

A bankpiac Kihelyezés Felvét
koncentdltsiga | Minimum | Atlag | Maximum | Minimum |  Atlag | Maximum
A3 \% 3524% | 45,16% | 6030% | 36,65% | 4512% | 51,78%
Az = % 49.55% | 58,50% | 71,59% | 49,38% | 5948% | 6741%
A10 %‘% 71,78% | 78,94% | 86,70% | 72,59% | 80,90% | 87,27%
A15 | BE 18518% | 9050% | 9441% | 8774% | 9223% | 9685%
A 29 g 93,72% | 96,76% | 99,26% | 94,88% | 97,66% | 99,72%

Forrds: MINB, Napi jelentés a bankkozi fodnt-hitelek és forint-betétek kamatdabirol

A bankkézi piac legnagyobb kihelyezdjének a kivalasztott 50 nap dtlagos alloményi
adatai alapjin szimitott piaci részesedése 23%, a misodik legnagyobb kihelyez6 12%-o0s

2 Az 1. tiblazatban lathatd koncentricids ardnyszamokat Ugy kaptam, hogy a bankkdzi dllominyok napon-
kénti napysiga szerint csékkend sorrendbe rendeztem a bankpiac szereplSinek dllomanyat, kiszémoltam a
szazalékos részesedésitket, majd kumuldltam, &s az fgy kapott értékeknek vettem az dtlaght, illetve a mini-
mumit és 2 maximumdt. Ez egyben azt is jelenti, hogy példaul az &t legnagyobb piaci részesedéssel bird
bank nem jelenti minden nap ugyanazt az &t bankot.
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placi részesedéssel rendelkezik. Két tovabbi nagybank 7,5%-os, illetve 6%-o0s piaci része-
sedést tudhat maginak. 4%-ndl magasabb piaci részesedéssel tovibbi hirom bank rendel-
kezik.

A hitelfelvevéi piac legjelentdsebb szereplSje tobb, mint 20%-0s részesedést tudhat
magaénak, a misodik legnagyobb hitelfelvevé piaci részesedése 10%0-0s,2 hasmadiké 8,3%-
os. Még két tovibbi bank 7,5%-o0s piaci részesedése haladja meg az 5t szdzalékot.

Szdmos bank piaci részesedése 1% alatti, a bankkézi kihelyezések placén 14 bank,
mig a bankkézi hitelek piacan 10 bank részesedése kevesebb, mint 1%. A bankkézi kihe-
lyezések piacin hét, mig a hitelek piacin tfz olyan bank is [étezik, amelyik semmilyen dllo-
minnyal nem rendelkezett a viesgilt 50 nap egyikén sem.

A szimok titkrében megallapithatjuk, hogy @ magyar bankkizi piac relative magas
keoneentricidval jellemespets. A bankkozi piac koncentrici6jinak és struktirdjinak tovibbivizs-
gilatihoz azonban elengedhetetlen a bilaterdlis bankkézi pozicidk konkiét nagysiginak
ismerete. Az ehhez szikséges adatok az MINB mar emlitett kamatstatisztikai adatszolgél-
tatisibol szdrmaznak.”

A bankok egymidssal szembeni kéveteléseit és kotelezettségeit, ahogy 2 8. dbrin
lithaté, matrix forméban érdemes felitni, N belféldi és M kilfoldi bank esetében egy
(N+M) x N-es matrixot kapunk.™ A bankok bankkéwi poziciéjit mutatd X métrix x;-edik
eleme az i-edik bank j-edik banklal szemben fennallé kévetelését mutatja. A matrix i-edik
soranak ai 8sszege az i-edik bank Gsszes tobbi bankkal szemben fennilld kovetelését, azaz
bankkézi kihelyezéseinek sszegét jelenti. A miteix j-dik oszlopdnak |, 6sszege 2 j-dik bank
t&bbi bankkal szembeni kételezettségét, azaz bankkozi forrdsainak dsszegét mutatja.

8. dbra. A bankkézi kdvetelések és kdtelezettségek mitoxa
Hagzai bankok Kiilfdldi bankok

Xmiris | 1 2 3... § .N|E¥gi1l 2. .. MIMg!

N
EIN &y i, : :

Forvds: Sajat szetkesatés

3 A Magyarorszégon rendelkezésre alié adatok kéxét iletGen fontosnak tartom megjegyezni, hogy az MIND
kamatstatisztikai nyilvantartdsihos hasonlé nyilvintartis szamos nyugat-curdpai orszégban nem létezik.
A 8. fbran a teljesség kedvéért szerepeltettem 2 killfldi bankokat, ahogy kordbban mdr utaltam 4, az
elemzés adathidny miatt nem terjed ki a kiilféldi bankoksa,
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Mivel a bankok bankkézi kéveteléseire &s kotelezettségei vonatkozd egyedi banki
informaciék nem publikusak, a 2. tibldzat 2 2003-as év kivilasztott 50 napjinak 251,7
millifed forintos 4tlagos bankkézi 2llominyanak bankesoportonkénti szizalékos megoszlasit
mutatja Az elsé csoportot —a 2003. december 31-et mérlegféosszegeket alapul véve —az 6t
legnagyobb mérlepfédsszeggel rendelkezd bank jelenti, a mésodik csoport 2 6-10-dik leg-
nagyobb médegféosszeggel rendelkezd bankokat foglalja magéba, és igy tovibb. Az utols6
csoportban csak 4 bank talslhatd. A tablazat mdsodik sordnak és negyedik oszlopinak met-
szetében 1évG 5,49%-os érték tehit azt jelenti, hogy a teljes kotelezettségallomany 5,49%0-2
a2z elsé, illetve a harmadik bankcsoportba tartozéd bankok kodzdttl.

A 2. tiblazat alapjin a kdvetelések és a kotelezettségek piacdnak koncentricidja
érdekes képet mutat. Az elsd 5t nagybank piaci tészesedése a kdvetelések piacn 47,32%-o0s,
ami lényegesen magasabb, mint a kételezettségek piacdbol vald 22,79%-os részesedés. Ez
az anomilia azonban f6ként annak tudhatd be, hogy az elsé 6t nagybank jelentés mennyi-
ségfi forrast helyezett ki egy, a masodik csoportba tartozd, dllami feladatokat elldté bankhoz.
A tbbi esetben a kumulalt piaci részesedést megvizsgilva viszont azt tapasztaljuk, hogy a
kételezettségek piacin magasabb a koncentracid, killondsen igaz ez az elsé tiz, lletve husz
bank piaci részesedésére.

A 2. tablazatbol lithatd, hogy a teljes kételezettségillomany 5%-4t meghalad praci
részesedés csupin hat bankesoport kézott relicidban fordul el§. A bankkdzi kovetelések
és kotelezettségek tobb, mint fele a 64 lehetséges relaciébdl ezen hat relacichoz kapesolhatd.
A hatbél négy esetben az elsS csoportba tartozé nagybankok bankkozi kihelyezésérdl, mig
két esetben a harmadik csoportba tartozd bankok forriskihelyezésérSl van szd. Erdekes,
hogy a mérlegf66sszegiik alapjan a harmadik csoportba sorolt bankok a bankkdzi piacon je-
lentBsebb kihelyez8k, mint a misodik csoportba sorolt bankok. A harmadik bankesoport
a telies kihelyezett dllomany 18,99%-4t helyezte ki, mig 2 mdsodik bankesoport csupin
7,21%-4t. A teljes kotelezettségillominy 1%-4t meghaladé piaci részesedés tizenhét bank-
csoport kézott reliciéban fordul el azaz a relicidk kizel negyedében, ami piac tovibbi
36%-4t fedi le.

2. tiblizat. A bankkozi dllominyok szdzalékos megoszlisa bankcsoportonként
mérlepfGosszeg

b 52(?99 ;
237%]| 1,13%
' 3,00%
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A 2. tiblazat alapjin megallapithatjuk, hogy a magyar bankkdzi piac egyetlen tiszta
struktirdval sem irhatd le. Ugyanerre a megéllapitdsra juthatunk, ha a bankokat nem a
mérlegf6osszegiik, hanem 2 bankkézi kapesolataik alapjin rangsosoljuk, ahol az els6 cso-
portba az 5t ~ a masodik csoportba a 6--10-dik, és fgy tovdbb — legkiterjedtebb bankkdée
kapcsolatoldkal rendelkezd bank tastozik. A bankkézi kapesolatok kiterjedtségét a kovete-
lések, illetve a kotelezettségek egyiittes Allomanyinak dtlagos nagysigival mértem. Az egyes
bankcsoportok igy kapott piaci tészesedését a 3. tiblazat tartalmazza. Az iigyletek kozel
70%-iban — az figyletek volumenét tekintve — az egyik partner az elsé csoportba tartozo 6t
bank egyike.

3. tablizat. A bankkozi dllomanyok szdzalékos megoszidsa bankesoportonként
bankkdzi kapcsolatok

3.00% 3.21%] 1,86%

5, 0,

sl Bl '. it
entés 2 bankkdzi forint-hitelek és fodnt-betétek kamatlabirél

A 2. és a 3. tdbldzat alapjan is konnyen beldthatd, hogy a magyar bankpiar nem lejjes, azaz
szdmos olyan bank van, amelyek a bankkdzi piacon keresztiil egyéltalin nem kapcsolodik
egyméshoz.

A magyar bankkizi piac siraktirdgia mindenesetre leginkabb egy bb péingkizponttal ren-
delkesd piacra hasondit. A pénzkdzpontok szerepét kbzel tizendt bank 5l be, ahol 2 pénz-
kézpontok egymissal, illetve a tébbi bankesoport bankjaival is szoros kapcsolatban dllnak.
Az tgyletek kozel 60%-a az elsd hirom bankcsoport kézott, illetve az igyletek volumenét
tekintve az figyletek tébb, mint 95%-dban az egyik partner az elsé hirom csoportba tartozé
tizentt bank egyike. Ha a magyar bankkézi piac struktrdjit a belga bankkdzi piac struk-
tarajival vetjitk Gssze, azt tapasztaljuk, hogy a belga piac sokkal inkabb meghkézeliti a pénz-
kézponttal rendelkezd struktirit. A négy legnagyobb belga bank a bankrendszer eszkoz-
alloményanak 85%-aval rendelkezik, és koz6ttitk bonyolédik le a belfoldi bankkézt kap-
esolatok kézel 35%-a, dletve a fend négy bank az tgyletek kozel 90%-dban, mint partner
jelenil meg a bankkézi tigylet egyik oldalin. (Degryse és Nguyen 2003)

6. Osszegzés
A tanulmény a forintban denomindlt, fedezetlen bankkozi hitel- és betétilgyletek

alapjin a magyar bankkézi piac vizsgilatat tizte ki célul. A forgalmi adatokat elemezve meg-
allapithatjuk, 2 bankkazi tigyletek havi forgalma emelkedd tendencidt mutat, a futamidd sze-
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rinti csoportositdshan az overnight ligyletek dominancidja a meghatdrozd. A bankkdzi péne-
piac 4llomanyi adatait tekintve 2003-ban a fedezetlen bankkézi hiteligyletek dtlagos allo-
ménya 208,7 millided forint volt, ami a bankrendszer mérlegf&tsszegének 1,71%-4t, mig
alapvetd t6kéjének 19,69%-it jelentette. Az overnight Ggyletek dominancidja mellett az egy-
és kéthetes, az egy, a hitom és a hat hénapos futamidejii tigyletek dllomanya is jelentés. A
bankkézi dllomanyok napi alakuldsa meglehetSsen volatilis.

A bankkdzi piac f8bb strukturdlis jeilemzbit elemezve lithattuk, hogy 2 magyar bank-
kézi piac koncentralt, a bankkozi kihelyezések és felvétek piacdn a hdrom legnagyobb piaci
szerepld részesedése egyarint 45% korili, a tiz legnagyobb szerepl6 a piac 80%-4t fedi le.
A bankkdzi piac struktirija leginkabb egy tébb pénzkézponttal rendelkezd piacra hasonlit,
ahol a pénzkézpontok szerepét tizendt nagybank toiti be. A bankkézi tigyletek kozel 60 szé-
zalékat a tizendt nagybank k6t egymdssal, de az lgyletek tobb, mint 95 szézalékdban leg-
alabb az egyik partner ezen tizendt bank koziil keriil ki
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