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Az Edentél keletre
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1tt, a Lajtdn innen, mindnydian as Edentdl keletre vagyank. Hiny éven dt woit a vagyott Eden a béesi
bevdsdrid kirdit, a londoni Big Ben, a parizsi Eiffel-torony. Ma mdr sgabadon elntaghatunk ,Nyagatra™
¢ coddkat litnt, ha pénsydrodnk engeds,

Crakhogy Enrdpa nyagaii résge is keletre van ag US.A-bog, képest. Nagy, nemzetkizi versengés
van a vildg veseld centrumai kizott. Viita nincs. Az elsdséy nem kéiséges. De vajon ez a helyzet annyira
detersuindlt, bogy wems lebet viltostatni rajta? Hissen ami az emberen milik, ag lassd, de sgivis nmnkdval
csak megvdltostathati! Vagy van olyan objektly adotisdg, amely miatt ag amerikai midszerek semmiképp
nem kapirozhatik? Bgydltalin: a mat tuddsalapd posstindussiridlis tdrsadalomban wi van, ami kilss
adotisdgoktdl, s nem as; embertil fiigg?

1. Lisszzboni célok

Az biztos, hogy a kesztylit kénytelen felvenni Burdpa. Versenyképességét ndvelendd,
ambicidzus célokat tlizott maga elé Lisszabonban.

Gyorsan ndvekvd, versenyképes, tuddsalapi gazdasiggal rendelkezd, de sucidlis ko-
bézidt megraldsitd kdzdsségpé szeretné magit formdlni az Unid. Az az Unid, amelynek mdr md
is a tagjai vagyuok. A célkitGzés lényegében kettds feladatot foglal magiban: azt, hogy ver-
senyképesek legylink a nemzetkdzi megmérettetésben, de ne adjuk fel, hogy a tirsadalom
tagjai felel@sek egymasért, tehat biztositsuk a szocidlis kohéziot is New kis feladat ¢ kettd
egyltt! Vajon kivitelezhetS-e? S mi ehhez a magyar gazdasig és tirsadalom viszonya?

Kedvenc mondésom, hogy mozgd sadra liviink. Igyekszﬁnk alkalmazkodni az EU ki-
hivisaihoz, versenyfeltételeihez, de az utolérendd minta is egyre alakul, valtozik. A nem-
zetkdzi erbkbzpontok versenye arra kényszeriti Eurdpat, hogy a vagyott Eden szabaiyax szZe-
rint jatsszon. A kérdés csupdn az, hogy mésolhatéak-e ezek a szabilyok? S vajon mi, ma-
gyarok, képesek vagyunk-e ezen szabédlyoknak megfelelSen versenyképes gazdasigot te-
remtend?

A jelen tanulminyban azt szeretném koriiljirni, hogy miben is rejlik 2 mintadllam si-
kerének titka. Adataim az ECB, az Eurdpai kdzponti Bank 2003-2s jelentésére timasz-
kodnak. Vadutdris egységekeet, és nem orssdgokat hasonlitok 6ssze. Reményeim szerint ki fog de-
rillnd 2 tanulminy végén, hogy nem viletiendi. A valutarendszer szerepe ugyanis 6ridsi a kia-
lakult redlgazdasigi viszonyokban. Az USA, az Burdzdna és [apin adatait nézziik meg, saji-
tos logika szerint.

* Botos Katalin, D.Sc., intézetvezetd egyetemi tands, SZTE Gazdasigtudoményi Kar, Pénzigyek és Nem-
zethdzi Gazdasagi Kapcsolatok Intézete (Szeged).
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1. tdbidsat. Posgtinduistridlis gagdasdg

{2002)

Termelési agazatok: @ Egység | Euro zona USA Japén
Agrar, haldszat, GDP % 23 13 1,30
erdGgazdasag
Ipar (¢pitGipar) GDP % 274 21,6 294 @
S‘zolgaltata?()k (’nem GDP % 706 771 69,3 @
piaci szolgaltatdsok

@ 2001-es adat
@ Realértéken szamolva
Forrds: BCB éves jelentés 2003.

2, A harom centrum

Az egységesiilt Europa s6vir szemekkel tekint az Egyestlt Allamok gazdasagl ered-
ményeire. Most, hogy immiron tszimban is meghaiad}uk az Allamokat, j6 lenne meglesni
a titkot, minek kdszénhet fantasztikus sikerét, mi az oka, hogy ott ag egy fire esd GDP miintegy
mdsfelizerese ag ewrdpainak, vagy 4 fapdunak,

Igaz, a miscdik vilighdbord utin még magasabb volt a vildg GDP-1ébdl az USA
részarinys. Eurdpa sikeresen felzirkdzott, de szemmel lithatd, hogy a i6vedelemtermeld
képesség a tengeren tilon nagyobb. '

Ha az dgazati szerkezetet vizsgaljuk, lithat6, hogy mindhdrom teriilet gazdasiga ipar
utini, szolgiltatd szektor dominalta. Vezet e térenis az USA, ottalegmagasabb a szolgiltatd
szektor ardnya, Japin és az Eurdzdna kozel egy szinten van. Az agrarium egy hajszillal,
éppen egy szdzalékponttal moagasabb az eurd Svezetben, de a kelet-eurdpai adatokhoz ké-
pest -~ igy a magyarhoz képest is —~ joval alacsonyabb.

3. Munkaerdpiac

Vajon az lenne a titok nyitja, hogy az USA-ban sokkal inkibb a munkdnak szentelik
az életiiket az emberek, mint Burépaban? Bizony, jéval magasabb az aktivitds az Ujviligban.
Korén kezdenek dolgozni, és késén hagyjak abba. Az amerikal didkok mar megkeresik azt
a pénzt, amibd] tanulhatnak, s az idSs koriak a munka hosi halottjat lesznek. Nem koc-
kdztatunk sokat, ha azt dllitjuk: 2 sajitos amerikai lelkialkat, 2 figgetlenség mindenek felett
valé szeretete nyilvinul meg abban, hogy szeretnek az emberek a sajat labukon dllni, s le-
hetleg elkeriilni, hogy masokra riszoruljanak. Ami azért egyben kényszer is, hiszen nincs
kiépitve a tirsadalmi gondoskodas, 2 szocidlis hilo dgy, mint Burdpiban. Sajitos tirsada-
lomszervezbdés és ideoldgial hittér miatt tobbé-kevésbé a japanokra is ill, hogy magas az
aktivitds. Ami Imponild, ne mondjuk, irigylésre méltd, az az amerikai és japdn alacsony
munkanélkiiliségi rita. Tehdt aki keres, az talilis ezekben az orszigokban munkahelyet. Va-
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jon miére? Egyszerfen lustibbak lennénk, leszoktunk a munkirdl, éppen azért, mert van
megoldds a szocidlis piacgazdasig jovoltibsl, s nem kell feltétlenill éhen halnia annak, aki
nem dolgozik? Aligha tagadhatd, hogy ebben van valami.

2. thblizat. Munkapiac: belyset

(2002)
Egység | Euro zdna USA Japan
Aktivitas aranya %% 68,2 76,4 72,79
Foglalkoztatasi rata @ % 62,4 71,9 69,1 @
Munkanélkiiliségi rata % 8,4 58 54

@ 2001-es adat
& A munkaképes korosataly (15-64) szaménak swizalékiban
Fornds: BCB éves jelentés 2003.

Az is tény azonban, hogy a munkaerdt tirsitani kell a t6kével, hogy munkafolyamat
legyen beldle. Akirmennyire is szolgaltatisi tipus gazdasighan élink. Vagy tudomasul kell
venni bizonyos tilfoglalkoztatist, a termelékenység alacsonyabb szintjét, hogy mindenkinek
legyen munkahelye. Arnd veszélyes erkdlesrombold, munkamorallazits lehet, amellett, hogy
a versenyképességet rontja. {Zirdjelben jegyzem meg, hogy keleti mordl kell hozzi, a k6-
telességtudat maximalis érvényesiilése, hogy ez ne igy legyen. A japanok versenyképessége
a magas foglalkoztatds mellett minden bizonnyal innen eredeztethets)

Honnan van az amerikaiaknak e sok munkis kézhez elegendd t6kéjike Ennyi lenne
a hazai nettd megtakaritds? Aligha, hiszen kdzismert, hogy valamennyi piaci szerepld eladd-
sodott. Nos, de hagyan van erre midja a piaci szereplSknek? Asérs, mert a piac lebetgvé tessg. Azaz,
szivesen meghitelezik tevékenységiiket a pénzteremtésre képes intézmények. Nekik riért,
¢és miért nem az eurdpal szereplSknek? Mondhatjuk, hogy itt is van tirsadalomlélektani
vilasz. Az eladdésoddstél, mint fiiggéstdl, — noha lattuk, szabadsigira mennyire kényes —
kevéshé fél az amerikai polgir. Ezzel szemben nagyon sok eutdpai ndcidra jellemzd, hogy
addig szeret nyGjtézkodni, ameddig a takaréja ér. Eppenséggel akkor érzi magit szabadnak,
ha nem fiigg 2 hitelezdktSl. A japinok meg kbzismertek takarékossagukedl

Ha mindenképpen gazdasagpszicholdgiai magyarizatot keresiink, szolgilhatok azzal
is. Az amerikai pénziigyi rendszer sokkal inkdbb a t6kepiaci finanszirozdst alkaimazza, igy
az a figeés, ami a hitelezdktS] szdrmazhat, kisebb. Hiszen aki megvette kdlesont jelentd
értékpapiromat, nemigen szolhat bele, hogy mit csindlok a pénzzel, a kockdzat ndla van. A
hitelre alapozott eurdpai rendszerekben a bankok gyimkoddsa sokkal exdsebb, hiszen 6k
felelnek a pénzt kolesonaddk felé a visszafizetésért. Igy a fiiggés is exlsebb.

Azért nézziik meg 2 mdsik oldalt is! Az sem kézbmbos, midrt dramlik sivesen a tike a
villalkozé szellem(i amerikaiakhoz? Aligha tévediink, ha ennek egyik okét a kedvesd amerikai
addzdst rendszerben vélik megialdini.

Alacsonyak az addk, killdndsen az direkt addk. (Csak Japdnban alacsonyabb, mint
Amerikiban a direkt adék szintje, 6k is mindent megtesznek, ami a kormény kompeten-
cidjiban van, a versenyképesség tartisa érdekében.)
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3. tabldsut. Allambdstartisi adatok
(2002)
Koltségvetés Egység | Buro z6na USA Japén
Szuficit vagy deficit GDP % —2,2 34 6,7
Brutté adéssag © GDP % 69,2 59,2 154,4
Koltségvetési bevételek GDP % 46,1 30,8 33,5
direkt ad6kbél GDP % 12,2 12,8 9,1
indirekt addkbél GDP % 13,4 7,7 8,5
;2:3?:&‘:;1‘“’*“"3‘&“ GDP% | 160 72 10,8
Kohségvetési kiaddsok GDP % 48,4 34,2 40,2
végsh fogyasztasta GDP % 20,3 15,6 17,8
szocidlis transzferek GDP % 17,0 12,1 10,7

@ Az eurd Bvezetre a 3605/93-as bizottsigi szabdlyoadsnak megfelels adéssigillomdny értendd
Forrds: ECB éves jelentés 2003.

lly médon viszont alacsonyabb a jovedelem-kézpontositds, mint a rodsik két 8gi6-
ban, tehit alacsonyabb a kételezd Gjraelosztds ardnya is. Lényegesen az eurdpai alatt marad
az érték, bir igaz, hogy a kiaddsok azért nem szorithaték ennyite le. Nem csoda ezést, hogy
az amerikai deficit magasabb, mint az eurdpal, bir elmarad japin hiday mértékéesl. Jol 1at-
hatd, hogy a japinok sem emelik a bevételeket, de kiadasi oldalrél viszont prébaljak ser-
kenteni a konpunkedrit, Ez totkollik a csaknem hét szdzalékos koltségvetési hidnyba, amely
mintegy kétszerese az amerikai értéknek. Hosszd ideje kitzd a japin gazdasdg a folyamatos
deficittel. Nem csoda, ha az dllamaddssag a hirom térség koziil itt a legmagasabb. A GDP-
hez viszonyitott amerikai érték ugyancsak harmadik helyezett, de figyelembe véve az USA
GDP-jének abszollt nagysigat, s azt, hogy milyen hosszi ideje — gyakorlatilag Reagan ha-
talomra keriilése 6ta — kiizd a stlyos koltségvetési hidnnyal, halmozza a tartozdsokat, igaz,
hogy 7 viliy legragyobb adisa Amerifea.

Az USA-ban a tdrsadalombistositdsi jarulékok szintje is rekord-alacsony, alig tdbb az
eurdpai jarulékszint felénél. Bz a magyardzat arca, hogy miért kell az amerikaiaknak - akarva
vagy nem akarva —igen aktfvnak maradni, hiszen nincs elegends kdzpénz a szociilis hilora.
Az eurdpat kéltségvetést kiaddsokbol kdzel annyit forditanak szocidlis kiadisokra (17%-ot),
mint végsé fogyasztista (20,3%), g az USA-ban mindkét érték korilbelil 5 szdzalék-
ponttal alacsonyabb — természetesen mindig a GDP szazalékiban mértink. Japin térela
legjobban a kéltségvetésbal finanszirozott szociilis kiadasok tekintetében: kitGnik alacsony
szintjével. A keleti fllozéfidnak megfelelSen sokkal inkabb a csalddi-kisk6zdsségi gondos-
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kodds a jellemz8, mint a személytelen dllamra hagyatkozas, s ami a nyugdijakat illets, utaltunk
a munkés évek rendkiviili hosszisdgira.

Valahonnan azonban finanszirozni kell 2 kdltségvetés hidnyaitl Nyilvanvaléan relative
kisebb a gond a bidny belsd finanszirozisat illetSen ott, ahol a maginmegtakaritisok ma-
gasak. Az USA esetében alapvetSen a kilsé finanszirozas johet szimba.

4. tdbligat. Killkereskedelom €5 fizetési miérlg

(2002)

Egység | Euro zdna UsA Japan
Aruexport @ GDP % 15,0 6,5 8,7@
Aru és szolgiltatas export O | GDP % 19,7 93 10,7 @
Aruimport O GDP % 13,2 i1,1 74@
Aru és szolgiltatas import @ | GDP % 17,7 13,3 10,1 @
ExI’Joz:t (a wia’gexapoztbol , % 312 124 5.8
val6 részesedés) @
Folyd ﬁzeé)esx mérieg GDP % 03 46 28
egyenleg

@ 2001-es adat

@ Pizetési mérlegadatok, az eurd Gvezetben csak 2 kifelé irinyuld kereskedelem

® IMF World Economics Outlook alapjin a viligkereskedelembdl valé sészesedés tartalmazza
az eurd Ovezet

Forrds: ECB éves jclentés 2003,

Eurdpa nyitottabb gazdasigl térség, mint az USA. Az eurézona orszigai szémira a
kilkereskedelem nem csak lehetség, de kényszer is, hiszen az energlaszikséglet meg-
szerzésének szintere mindenképpen a nemzetkdzi piac. A (tObbé-kevésbé) a liberalezalt
szabilyok szerint bonyol6dé kilkereskedelem azonban minden kompetitiv 4gazatba tartozd
termelést kihivas elé 4llit, teht a versenyképesség megSrzése mindenképpen rendkiviil fon-
tos. Nagy el6ny kétségteleniil, ha valaki sajat valutival fizethet importjaért, hiszen igy a
valutakockizatot partnereire harltja. A wemzeikiyi kervikedelem valutdia méy windiy dintden a
dollir. Az Allamok folyamatos fizetési mérleg deficitje biztositotta a névekvé nemzetkézi
kereskedelem szdmdra az elmalt hatvan évben a béviils likviditdst, s az USA szdmdra pedig
egy kellemes kiilsS finanszirozdst.

A kereskedelmi mérlege bizony passziv, még ha a szolpiltatisoklkal egyiitt nézziik is.
De hat annak j6, akinél az importtébblet — reélgazdasagi értelemben — finanszirozdsa nem
komoly akadily. Hiszen 2z orszdgon beliili kereslettel 4rubdség 4l szemben, s ez az inflicié
szempontjabdl kedvezd, A folyé fizetési mérleg pedig még a kereskedelmi mérleg hidnydnal
(4%) is nagyobb deficitet mutat, a GIDP-hez képest 4,6 szdzalékot tesz ki.

Eurdpa nem engedhet meg a hidny juxusat, az eurdovezet csak szerény deficitet
Htermel”. Az eurd nemzetkézi kereskedelmi valutaszerepe csak lassan exrdstdik. Japin meg
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egyenesen a folyamatos fizetési mérlegtobblette] kitzd. Az exporttdbblettel folyamatosan
ersitett valutdja, rendkiviil alacsony drszintje mir-mdr deflicids probléméval fenyeget.
Lassan valtozik tartalékvaiuta-stitusa is, tele van a vilig a dollirral, amit nem nagyon
van méd veszteség nélkill thmegesen mésra, mondjuk eurdra konvertdlni,
A dolldrral elirasztott viliggazdasdg a roka fogta csuka esetét €li meg.

4. Hurépai lehetGségek

Gondolkodjunk el tehat a felrajzolt képen! Mésolhatjuk-e az USA ,,megoldasait”,
hogy utolérjitk a versengésben? Megengedhetiink-e magunkaak itt, az Edents! keletre
ugyantolyan technikdkat, mint a nagy rivalis? Kiilondsen akkor, ha azt mondjuk: a szocidlis
kohézidt nem gyengiteni, hanem erfsiteni szeretnénk?

Avilasz egészen réviden ennyi: zes. Nem csak azért, mert a tirsadalom pszichologial
adottsigain nem kénnyl viltoztatni, Nem cszk azért, mert a természeti erSforrisokkal nem
azonos mértékben vagyunk ellitva, Egyszerlien azért, mert a nemzetkdzi pénziigyi rendszer
Bretton-Woodshan a dollir standardra helyeztetett, ami, — mint mondottuk ~ kellemes
finanszirozésilehetGséggel erbsitette folyamatosan az USA poziciéit. /7,/8,/9 Amikor pedig
mir a két elsd olajirrobbanis utin kezdett vildgossa vilni, hogy az energiapazarlé gazdasig
versenyképessége csdkken, hogy cserearinyain folyamatosan veszit, hogy a dollartdl lassa
menekiilés veszi kezdetét, az IMF megviltoztatta a jatékszabilyokat. Ez segitettek némileg
a helyzeten: bejott a lebegd arfolyamok rendszere, amelyben megint csak nehezen lehetett
megszabadulni a dolldredlsdlytdl. Aki menekiiln akas(na) dolldrjitdl, esetleg alapos vagyon-
vesztést realizdl(na). Minden esetre az ide-oda mozgatott nagy volumend dolldr-alapok
konnylszerrel megingathatjak egy-egy orszag gazdaséagat, példaul a felértékelddés kierGsza-
koldsaval. Az olyan orszdgok exportszektora, amelyek jelentSs ardnyd dolldrra tesznek szett
kiilkereskedelmitkben, a valuta drasztikus felértékelGdése miatt teljesithetetlen kihivis elé
kerlilnek. Kilénésen, ha ezt még a spekuldcids dtviitisok is erdsitik. Bz nyilvin megen-
gedhetetlen, s a piszkos lebegés gyakorlatinak megfelelSen valutapiaci beavatkozidst vile ki,
A hazai plusz pénzteremtése azonban inflicids veszéllyel fenyeget, ami azt mutatja, hogy a
valutapolitika szuverenitisa erSteljesen sérill ezekben az orszdgokban. Erre a helyzetre voit
vilasz az eurdpai valutdris integricio, hiszen ezért adtik fel a németek is a sikeres markdt az
eurd kedvéére.

Amirél eddig kevesebb sz6 esett, az, hogy az USA a valutarendszer jitékszabilyainak
megviltoztatdsin tilmenden mivel exrdsitette meg pozicidjat.

Nem miéssal, mint a reqgan-i gasdasdgpolitikdval. Nem a supply-siderek kifulladt elkép-
zeléseire gondolok, csak arra az egyszerd tényre, hogy a koltségvetési eszkézokbdl finan-
szirozott badi fejlesspés batalmas eifuyokkel jdre. Oly mértékben megemelte az amerikal hadi és
polgari technikal szinvonalat, ami lehetSvé tette, hogy az USA a kwlpstechnikdban vezetd
szerepét, versenykipessépit megirighesse. Tartja is a nemzetkdzi kereskedelembdl a részarinyit,
tobb mint harminc esztendeje. Ennek az 4ra az volt, hogy a reagan-i id8szak alatt az ame-
rkai dllamaddssig megharomszorozddott. 2003 koril mar mintegy 4000 millidrd dollar az
amerikal addssag, az USA a2 vildy legragyobb adisa.

§ e migls finanssirogbatd! Az a rengeteg dollar, ami a vildgban | készal”, biztosabb és
likvidebb befektetést aligha taldl, mint az amerikai dllampapizrok visarldsit.
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Ezt a gazdasigpolitikét még j6 darabig — bar nem a végtelenségig — lehet folytatni.
Ez az 1t szémunkra, eurdpaiak sziméra azonban nem jirhatd, ezért is olyan fontos kérdés
a koltségvetések helyzete a stabilitdst paktumban.

Van természetesen még egy Gtja a versenyképesség névelésének: 4 kiltségek lessoritisa
a kizterbek mérséhlisével, Csakhogy ez nyilvan a nagy rendszerek olyan dtalakitdsit —leépitését
— igényh, amely a szocidlis kohézié megrizkédtatisaival fog — mert valészinlleg fog — jérni.
Nehéz lesz tehit a lisszaboni elveknek eleget tenni. S hogy nekiink, magyaroknak milyen
nehéz lesz ezt a mozgd vadat kévetny, el sem mondhatom.
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